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LE OBBLIGAZIONI AVATAR

E la pits importante operazione finanziaria effettuata da una societad europea. I titoli
sono denominati in euro ed hanno la massima garanzia con un ottimo rendimento. Tl
denaro, gli immobili, i metalli preziosi possono perdere valore o non rendere nulla. Le
obbligazioni Avatar sono a rischio zero.

La societd emittente - Avatar S.p.A. (www.avatarspa.com) é una societa italiana di
partecipazioni costituita nel 1989. Ha sede in Sant'Ilario d’Enza (Reggio Emilia,
Italia), via Guglielmo Marconi n. 10, codice fiscale e numero di Registro delle Imprese
09893890153, REA RE-223176. Con un capitale sociale di 155 miliardi di euro,
interamente sottoscritto e versato nel 2000, Avatar S.p.A. & Ia societa europea con il
pitl elevato patrimonio netto. Avatar S.p.A. non ha debiti verso terzi. L'intero capitale
& investito in partecipazioni sociali. Per scelta della societa, tutti i titoli detenuti sono
iscritti al valore nominale, pari al prezzo di acquisto, anche se hanno un valore assai
superiore, poiché rappresentano capitali di imprese che detengono beni in grado di
produrre redditi rilevanti. Si & deciso di mantenere il valore nominale dei titoli senza
alcuna rivalutazione per conferire afla societd la massima garanzia di solvibilita reale.

La causa della emissione — Tutte le obbligazioni rappresentano crediti nei confronti di
chi le emette. Chi emette obbligazioni & debitore nei confronti di chi le possiede. In
tutto il mondo, soggetti pubblici e privati emettono obbligazioni. I soggetti pubblici
sono principalmente gli Stati. Essi emettono obbligazioni per coprire disavanzi annuali
o deficit pregressi. Tenuto conto che i loro indebitamenti sono sempre stati e
continuano ad essere in costante aumento, gli Stati non riescono mai a rimborsare le
obbligazioni che emettono senza emettere altre obbligazioni. Possono solo sperare
che i cittadini continuino a sottoscrivere nuove obbligazioni per coprire i rimborsi di
quelle emesse in precedenza. I soggetti privati che emettono obbligazioni sono le
imprese e gli istituti di credito, comprese le banche centrali. Le prime, anche quando
dichiarano mirabolanti rating, fanno rischiare la perdita del capitale. Le seconde fanno
rischiare la perdita dei rendimenti attesi. In questa situazione, mentre il dollaro ha
perso in poco pil di un anno quasi un terzo del suo valore rispetto alle altre monete e
tutte le monete hanno perso in un anno un guinto del loro potere di acquisto, era
doveroso emettere obbligazioni prive di rischio e con un rendimento accettabile e
comunque superiore al tasso di inflazione. Le risorse derivanti dalle obbligazioni
Avatar saranno impiegate in progetti concreti dei quali tutti abbiamo bisogno.
Saranno finanziate imprese per avere pill occupazione, progetti per avere pill energia,
acqua, cultura, informazione, sviluppo e sicurezza. Alcuni progetti speciali riguardano
un sistema informativo via etere, la conversione dell’industria bellica ed un nuovo
sistema di circolazione aerea.

Le operazioni deliberate — Con atto pubblico numero 158482/17479 del 25 giugno
2003, rogato dal Notaio dottor Massimo Mezzanotte di Milano ed iscritto nel Registro
delle Imprese il 1° iluglio 2003, I’Assemblea Straordinaria di Avatar S.p.A. ha
deliberato la emissione di sette prestiti obbligazionari convertibili per un totale di 45
miliardi di euro da collocare all’estero e di un prestito obbligazionario convertibile di
50 milioni di euro da collocare in Italia. Di conseguenza, con lo stesso atto, il capitale
deliberato di Avatar S.p.A. e stato portato a 200 miliardi e 50 milioni di euro.

Gli otto prestiti - I prestiti obbligazionari deliberati hanno i seguenti importi:

1 (Prestito A): 14 miliardi di euro, scadenza entro 15 marzo 2007, pagamento
interessi al 15 marzo di ogni anno;

2 (Prestito B): 5 miliardi di euro, scadenza entro 15 marzo 2008, pagamento
interessi al 15 marzo di ogni anno;
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3 (Prestito C): 5 miliardi di euro, scadenza entro 15 maggio 2010, pagamento
interessi al 15 maggio di ogni anno;

4 (Prestito D): 5 miliardi di euro, scadenza entro 15 luglio 2008, pagamento interessi
al 15 luglio di ogni anno;

5 (Prestito E): 1 miliardo di euro, scadenza entro 15 febbraio 2009, pagamento
interessi al 15 febbraio di ogni anno;

6 (Prestito F): 3 miliardi di euro, scadenza entro 15 giugno 2008, pagamento
interessi al 15 giugno di ogni anno;

7 (Prestito G): 12 miliardi di euro, scadenza entro 15 ottobre 2008, pagamento
interessi al 15 ottobre di ogni anno;

8 (Prestito H): 50 milioni di euro, scadenza entro 15 dicembre 2008, pagamento
interessi al 15 dicembre di ogni anno.

Caratteristiche delle obbligazioni - Le obbligazioni hanno valore nominale di un euro
cadauna. Sono emesse al portatore e totalmente o parzialmente convertibili in azioni.

L’emissione dei titoli - Ogni emissione & costituita da un certificato che rappresenta
almeno 250.000 obbligazioni del valore nominale di un euro cadauna per un valore
nominale complessivo di almeno 250.000 euro.

I sottoscrittori dei titoli - Le obbligazioni possono essere sottoscritte da persone
fisiche o giuridiche e da soggetti pubblici o privati.

Il trasferimento dei titoli - I titoli possono essere trasferiti mediante semplice
consegna senza formalita. Il prezzo di cessione & fiberamente stabilito fra le parti.

L'anonimato dei portatori -~ Ai portatori delle obbligazioni & garantita la massima
riservatezza. L'anonimato dei portatori & assoluto. La stessa emittente non conosce i
nominativi dei portatori delle obbligazioni se non al momento delia eventuale
conversione.

Il rendimento dei titoli - Il tasso di interesse sulle obbligazioni & del 5% (cinque per
cento), pagabiie al portatore.

L'indice di garanzia - Il rapporto fra il valore nominale di 155 miliardi di euro del
capitale di Avatar S.p.A. ed il valore nominale totale di 45 miliardi e 50 milioni di euro
dei prestiti obbligazionari deliberati & pari al 344%. Le partecipazioni sociali detenute
da Avatar S.p.A. sono iscritte al valore nominale e possono essere trasformate in
valore monetario in pochi mesi, con possibilita di realizzare consistenti plusvalenze.

L'indice di solvibilita di Avatar S.p.A. & elevatissimo, superiore a quelio di qualsiasi
altro ente pubblico o privato.

1l rimborso dei titoli - I titoli non convertiti in azioni sono rimborsabili alla scadenza
di ciascun prestito.

Il rimborso anticipato - La societa emittente pud offrire rimborsi anticipati. Anche il
possessore pué chiedere il parziale o totale rimborso anticipato. L'emittente Avatar
S.p.A., o chi per essa, provvede al rimborso anticipato entro gquindici giorni daila data
della richiesta.

La conversione in azioni ~ Su richiesta del portatore, le obbligazioni possono essere
totaimente o parzialmente convertite in azioni. La conversione dello stesso titolo puo
essere richiesta anche in pitu volte.

L’impiego delle risorse - Avatar S.p.A. partecipa al programma Holos Global System
(www.holosh.org), per realizzare il quale fra il 2001 ed il 2002 sono state messe a
disposizione risorse per 12.441.616.445.458 di dollari che, in data 23 maggio 2003,
risultavano essere aumentate a 13.711.169.143.974 di euro. In particolare, le risorse
raccoite da Avatar S.p.A. saranno impiegate nei modo seguente:

Prestito A): 14 miliardi di euro al finanziamento di 446 nuove unita produttive
previste dal Progetto Economico Nazionale per I'occupazione, che
prevede complessivamente oltre 19.000 nuove imprese italiane;
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Prestito B): 5 miliardi di euro al finanziamento del Progetto dell'ITmpresa Universale,
che prevede gruppi di imprese operanti in diversi settori in 178 paesi;

Prestito C): 5 miliardi di euro al finanziamento del Progetto Stellar, un nuovo sistema
informativo via etere;

Prestito D): 5 miliardi di euro al finanziamento del Progetto Eka, un sistema di
sicurezza personale;

Prestito E): 1 miliardo di euro al finanziamento di Air-X, un’auto volante a decollo
verticale;

Prestito F): 3 miliardi di euro al finanziamento del Progetto Santi («santi» significa
«pace» in sanscrito) per [a conversione dell'industria bellica;

Prestito G): 12 miliardi di euro al finanziamento del Progetto Udaka che prevede la
soluzione del problema dell'acqua su tutto il pianeta;

Prestito H): 50 milioni di euro al finanziamento della nuova sede di Avatar S.p.A. in
Italia.

Gestione delle risorse - Le risorse derivanti dal prestito obbligazionario sono gestite
da Holos Bank (www.holosbank.com), un ente appositamente istituito per la gestione
delle risorse a disposizione del programma Holos Global System.

Incaricati alle emissioni ~ In ogni Paese operano incaricati alle emissioni. Per ogni
informazione, si invita ad inviare un fax al numero +39 0522 470524 o un messaggio
all’'indirizzo e-mail avatar@holosbank.com.

Settembre 2003.

AVATAR S.p.A.



