.

Spett.le

BANCA D'ITALIA

AMMINISTRAZIONE CENTRALE

VIGILANZA CREDITIZIA E FINANZIARIA

SERVIZIO VIGILANZA SULL'INTERMEDIAZIONE FINANZIARIA (846)
DIVISIONE CONTROLLI SUL MERCATO FINANZIARIO (005)
VIa Nazionale, 91

00100 - Roma

Fax 06 47924460 ~ 06 47925936

Vostro riferimento N. 00214478

Vostro protocoilo N. 370838

E, per conoscenza,

Spett.le

CONSOB

DIVISIONE EMITTENTI

UEFICO OPA E ASSETTI PROPRIETARI
Via G. B. Martini, 3

00198 Roma

Fax: +39 6 8417707

Codice destinatario N. 266432

Si riscontra la Vostra del 29/12/2003 pervenuta per fax.

La nostra del 15/12/2003, trasmessa per mera Vostra informazione, precisava in
oggetto «obbligazioni Avatar» ed indicava il Vostro riferimento N. 00214478 come
indicato nella Vostra lettera del 2002. L'operazione oggetto della citata lettera del
15/12/2003 non ¢ simile ma & la stessa che era stata prospettata nel 2002,
aumentata di un prestito di 50 milioni di euro da collocare in Italia.

In proposito, & stata trasmessa alla Consob la lettera che si allega, nelia quale sono
state letteralmente richiamate sia le nhorme che escludono ia competenza deila Banca
d'Italia per le emissioni da coliocare esclusivamente all’estero e per guelle inferiori a
50 milioni di euro (meno di 100 miliardi di lire) da coliocare in Italia, sia le horme
che escludono la competenza della Consob per le emissioni del valore minimo di
250.000 euro cadauna. Le stesse norme sono state richiamate nella citata nostra del

15/12/2003.
Grazie per l'attenzione.
Distinti saluti.

Sant'Ilario d'Enza, 29 dicembre 2003.

Ii Presidente
Valerio Marusi Guareschi

e Ve G
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Spett.le

CONSOB

DIVISIONE EMITTENTI

UFFICO OPA E ASSETTI PROPRIETARI

Via G. B. Martini, 3 ,
00198 Roma

Fax: +39 6 8417707

Vostro protocolio 3061747
Codice destinatario 266432

RACCOMANDATA ANTICIPATA VIA FAX

Si riscontra il Vostro fax (siglato 032660032 VA) delle ore 16:28 di oggi, avente ad
oggetto «Richiesta di informazioni ai sensi dell’art. 97, comma 4, del D.Lgs 24
febbraio 1998, n. 58» e si trasmette copia del fax del 23 settembre 2003, con relativi
rapporti di trasmissione, trasmesso dalla scrivente ai numeri di fax jvi indicati.

Si allega altresi copia della delibera di Assemblea straordinaria del 25 giugno 2003 e
dei Regolamenti degli otto prestiti, il cui articolo 4 ~ che si anticipa per fax — precisa
che «E richiesta una sottoscrizione unitaria minima non inferiore ad euro

duecentocinquantamila.»

Ricorrendo le previsioni di cui al primo comma - lettera c) - dell'art. 33 del
Regolamento di attuazione del Decreto Legisiativo 24 febbraio 1998, n. 58, adottato
dalla Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni, si
invita Codesta Consob a voler comunicare alla scrivente cortese presa d’atto circa la
vicorrenza, nel caso specifico, di un caso di inapplicabilita delle disposizioni
contenute nel Capo I del Titolo II della Parte IV del Decreto L egislativo 24 febbraio
1998, n. 58 e nel Titolo I della Parte II de! Regolamento adottato dalla Consob con
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999.

Si resta a disposizione per qualsiasi ulteriore chiarimento.
Grazie per 'attenzione.

Distinti saluti.

Sant'Ilario d’Enza, 29 settembre 2003.

I1 Presidente

ot ot G
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Egregio Dottor

MASSIMO TEZZON

Direttore Generale della CONSOB
Via G. B. Martini, 3

00198 Roma

Eax: +39 6 8416703 - 39 6 8417707

Ufficio Esposti e Interrogazioni Parlamentari deila CONSOB
Fax: +39 6 8416703 - 39 6 8417707

Ufficio Stama della CONSOB
Fax +39 6 8477431

Oggetto: obbligazioni Avatar

In relazione all‘articolo pubblicato in data odierna a pagina 15 di «Libero», dal titolo «I “bond”
fantasma di Avatar», a firma Andrea Morigi, nel quale sono riportate notizie false, calunniose
e diffamatorie nei confronti della scrivente e di aitre persone, si precisa quanto segue.

Il secondo comma dell’art. 100 (Casi di inapplicabiiita) del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998, n. 58 (Testo Unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, ai sensi
degli articoli 8 e 21 della legge 6 febbraio 1996, n. 52), aggiornato con le modifiche introdotte
dal Decreto Legislativo 11 aprile 2002, n. 61, prevede che «La Consob pud individuare con
regolamento altri tipi di sollecitazione all'investimento ai quali le disposizioni del
presente capo non si applicano in tutto o in parte.»

Il primo comma dell'art. 33 (Casl di inapplicabilitd) del Regolamento di attuazione del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina degli emittenti (adottato dalia
Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successivamente maodificato con delibere
n. 12475 del 6 aprile 2000, n. 13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n.
13130 del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno 2002 e n. 13616 del 12 giugno 2002),
prevede che «1, Le disposizioni contenute nel Capo I del Titolo II della Parte IV del
Testo Unico e quelle del presente Titolo non si applicano alle sollecitazioni: ... €) in
cui & richiesto un investimento unitario minimo non inferiore a 250.000 euro;».

In relazione a quanto sopra, la delibera di Assembiea straordinaria di Avatar S.p.A.
del 25 giugno 2003 ed i relativi regolamenti prevedono che il taglio minimo delle
emissioni sia di 250.000 euro. Delibera e regolamenti sono pubblicati sul sito Internet delia
scrivente,

Il quarto comma dell'art. 11 del Decreto Legislativo 1° settembre 1993, n. 385 (Testo unico
delle leggi in materia bancaria e creditizia), prevede che «4. Il divieto del comma 2 non si
applica: ... ¢} alle societd per azioni e in accomandita per azioni per la raccolta
effettuata, nei limiti previsti dal codice civiie, mediante I'emissione di obbligazioni;»,
laddove il secondo comma dello stesso art. 11 prevede che «2. La raccolta del risparmio tra il
pubblico & vietata ai soggetti divers dalle banche.»

Il primo comma dell'art. 2410 c.c. (Limiti all'emissione di obbligazioni) stabilisce che «La
societad pud emettere obbligazioni al portatore o nominative per somma non
eccedente il capitale versato ed esistente secondo I'ultimo bilancio approvato». Dal
2004, entrerd in vigore la norma che prevede l'aumento di tale limite al doppio del capitale.

1! totale degli otto prestiti obbligazionari deliberati il 25 giugno 2003 & di 45 miliardi
e 50 milioni di euro, pari al 29,06% del capitale di Avatar S.p.A., di 155 miliardi di
euro, quindi entro i limiti stabiliti dall’art. 2410 c.c.
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Il primo comma dell’art, 129 (Emissione di valori immobiliari) del citato Decreto Legislativo i®
settembre 1993, n. 385 (Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia) prevede che
«1. Le emissioni di valori mobiliari e le offerte in Italia di valori mobiliari esteri di
importo non superiore a cento miliardi di lire o al maggiore importo determinato
dalla Banca d'Italia sono liberamente effettuabili ove i valori mobiliari rientrino in
tipologie previste dall'ordinamento e presentino le caratteristiche individuate dalla
Banca d'Italia in conformita delle deliberazioni del CICR. Nel computo degli importi
concorrono tutte le operazioni relative al medesimo emittente effettuate neil'arco dei

dodici mesi precedenti.»

Il sesto comma dello stesso art. 129 del Decreto Legislativo 1° settembre 1993, n. 385
prevede che «6. La Banca d'Italia, in conformita delie deliberazioni del CICR, pud
individuare, in relazione alla quantita e alle caratteristiche dei valori mobiliari, alla
natura dell'emittente o alle modalita di svolgimento dell'operazione, tipologie di
operazioni sottratte all'obbligo di comunicazione ovvero assoggettate a una
procedura semplificata di comunicazione.». L'ottavo comma dello stesso art. 129 precisa
che «8. La Banca d'Italia emana disposizioni attuative del presente articoio.»

1n relazione all’art. 129 del suddetto Decreto Legisiativo 1° settembre 1993, n. 385, il Punto 5.
della Sezione II del Capitolo 1 del Titolo IX della Circolare della Banca d'ltalia n. 299 del 21
aprile 1999, precisa che «Sono escluse dalla disciplina del presente capitolo, oltre ai
valori mobiliari da collocare sui mercati esteri ...».

La delibera di Assemblea del 25 giugno 2003 prevede la emissione di sette prestiti
obbligazionari per complessivi 45 miliardi di euro da collocare esclusivamente
all’estero e di un prestito obbligazionario (I'ottavo) per un importo di 50 milioni di
euro (meno di cento miliardi di lire), che potra essere collocato anche in Italia.
Avatar S.p.A. non ha mai emesso obbligazioni in precedenza.

Nel testo del comunicato trasmesso in tutti i Paesi, & precisamente indicato, sotto il titolo «Le
operazioni deliberate», che «Con atto pubblico numero 158482/17479 del 25 giugno 2003,
rogato dal Notalo dottor Massimo Mezzanotte di Milano ed iscritto nel Registro delle Imprese il
1° luglio 2003, I'Assemblea Straordinaria di Avatar S.p.A. ha deliberato [a emissione di sette
prestiti obbligazionari convertibili per un totale di 45 miliardi di euro da collocare all’estero
e di un prestito obbligazionario convertibile di 50 milioni di euro da collocare in
italia.»

Il comunicato, inoltrato anche al quotidiano «Libero» (che lo ha ricevuto il 19/9/2003, alle ore
11:20 alla redazione di Roma e nella stessa data alle ore 11:29 alla redazione di Milano), non &
stato diffuso per promuovere il collocamento delle obbligazioni ma solo per doverosa
informazione sull'operazione. Certamente non & rivolto ai piccoli risparmiatori, considerato il
taglio minimo delie emissioni, e non & assolutamente destinato a provocare alcunche. Ogni
diversa interpretazione & da considerarsi gravemente lesiva.

1 giudizi circa il capitale di Avatar 5.p.A. ed il confronto fra questa operazione ed il mercato
finanziario dimostrano soltanto che l'articolista non conosce V'importo delle transazioni che ogni
giorno avvengono nel mondo. Purtroppo, gran parte di esse (il 97%) sono puramente
speculative.

Le risorse derivanti dall’operazione sono destinate all'ltafia, salvo che, naturalmente, cid si
riveli impossibile.

Grazie per l'attenzione.

Distinti saluti.

Sant'llario d'Enza, 23 settembre 2003,

1l Presidente

\&m\b\a \{MS W«Q\t
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