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Spett.le

BANCA D'ITALIA

AMMINISTRAZIONE CENTRALE

VIGILANZA CREDITIZIA E FINANZIARIA

SERVIZIO VIGILANZA SULL'INTERMEDIAZIONE FINANZIARIA (846)
DIVISIONE CONTROLLI SUL MERCATO FINANZIARIO (005)

VIa Nazionale, 91

00100 - Roma RE&ECC:H INT
Fax 06 47924460 - 06 47925936 - Alla cortese attenzione del Dottor C;wérubini.

E, per conoscenza,

Spett.le
STUDIO NOTAIQ CARLO BELLINI

Fax 0765 441131 - Alla cortese attenzione della Signora Perugini
Oggetto: emissione di sette prestiti obbligazionari per complessivi 45 miliardi di euro.

in relazione alla programmata delibera assembleare del 13/10/2002, per I'emissione da
parte della scrivente di sette prestiti obbligazionari per complessivi 45 miliardi di euro da
collocare esclusivamente all’estero;

- premesso che in data 26/9/2002 la scrivente, in risposta alla nota della Banca d’Italia n.
00214478 del 24 settembre 2002 che si allega, ha inviato alla Banca d'Italia il fax che si
allega, con il quale ha dichiarato che i prestit] saranno collocati esclusivamente all’estero;

- considerato che in relazione ai poteri di controllo della Banca d'Italia di cui all‘art. 129
del D.Lgs n. 385/93, it CICR, con delibera del 12/1/1994, ha stabilito che *3. La Banca
d’'Italia stabilird i casi di esonero dalla comunicazione per le emissioni ..";

- considerato altresi che, con circolare del 15/12/1998, la Banca d'Italia ha disposto che
“5. Operazioni non assoggettate alla disciplina - Sono escluse dalla disciplina del
presente capitolo,oltre ai valori mobiliari da collocare su mercati esteri ..";

- considerato infine che, come gia ricordato con nostra del 26/9/2002, il Punto 5. della
Sezione 1I del Capitolo 1 del Titolo IX della Circolare n. 299 del 21 aprile 1999, precisa
che «Sono escluse dalla disciplina del presente capitolo, oltre ai valori mobiliari da
coliocare sui mercati estert . »;

- i ritiene che la emissione del prestito in oggetto, da collocare esclusivamente su
mercati esteri, non sia assoggettata all’obbligo di comunicazione prevista dall‘art. 129 del
D.Lgs. n. 385/93.

Distinti saluti.

Sant'Ilario d'Enza, i 11 ottobre 2002.

Il Presidente
Val\irio Marusi Guareschi

Avatar 5.p.A. ~ Holding di partecipazioni ~ Via Marconi, 10 - 42049 Sant'llario d'Enza {Reggio Emilia)
Tel. +39 0522 470500 — Fax +38 0522 AT0528 ~ hitp:/iwww..avatarspa.com- gnail: avatar@holosbank.com
Registro Imprese e Codice Fiscale RE- 09893680153 ~ Capitate sociale 185 miliardi di euro interamente versato
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BANCA DITALIA

AMMINISTRAZIONE CENTRALE

ESPRESSO

VIGILANZA CREDITIZIA E FINANZIARIA
SERVIZIO VIGILANZA SULL'INTERMEDIAZIONE FINANZIARIA {846)

DIVISIONE CONTROLLI SUL MERCATO FINANZIARIO (603)

N D0214478 romd 4 Set 2002 ig;;igigpg;
{da citare nella rispasta) via Méxconi ., L0

42049 &. Ilario d'Enza (RE)

Codice destinatario GEGOO03

Rifer. a nota n. del

Fascicolo W3
Sompciassificazione NBO000-ITUCQ02
Oggeno: Emissione di obbligazioni.

Con nota del 13.9.2002, gui pervenuta via fax, code-
sta Avatar SpA ha comunicato 1'intendimento di emettere n. 7
prestiti obbligazionari convertibili in azioni proprie per un

ammontare complessivo pari a suro 45 miliardi.

3l riguardo, si osserva preliminarmente che la comu-
nicazione & stata redatta nonché trasmessa in maniera diffcrme
rispetto a quanto previsto dalle vigenti disposizioni (cfr.
Circolare della Banca d'Italia n. 229/99, Titolo IX, Capitolo
7). Inoltre, la documentazione rassegnata risulta mancante di
informazioni richieste dalle citate disposizioni (delibera
dell'assemblea straordinaria, tempi di attuazione delle emis-
sioni, soggetti destinatari dell offerta, procedure di collo-
camento e assolvimento degli eventuali adempimenti previsti
dagli artt. 94 e segg. del D. Lgs. 24.2.1998 n. 58).

pParaltro, sSi osserva che, pur in assenza delle
informazioni sopra indicate, le operazioni prospettate, per le
dimensioni delle stesse, non risultano compatibili con la

srabiliti del mercato finanziario.

Tanto premesso, avuto presente che,

ai sensi delle

vigenti disposizioni ({(art. 123 del D.lgs. 385/93 e Delibera
CICR del 12.1.1994), la Banca d‘'Italia pud vietare 1l'emissione
e l'offerta in Italia di valori mobiliari al fine di assicura-
re la stabilitd e l'efficienza del mercato dei valori mobilia-
ri, si comunica che questo Istituto non consente,
comma 4 del richiamato art. 129 del D.lgs. 385/93, l'emissione

dei predetti prestici obbligazionari .

Distinci saluti.

ai sensi del

PER DELECAZIONEDEL DIRETTORE GENERALR

AV 2 _-.—ARRIVATO IL

8. Bianchi 2 6 SET. 2002

G. Muastri ge{t)
Sede lepale Roma Via Nazionale, 91 -_Casefla Posmle 2484 - 00100 Roma - Capitle versue Euro 136,000
Tel (0B)4TU21 - Fax 06/47923936 - Telex 630045 BANKIT I - Part IVA 00950501007 - www bancadimatia 1t

0257952008



Spett.le

BANCA D'ITALIA

AMMINISTRAZIONE CENTRALE

VIGILANZA CREDITIZIA E FINANZIARIA

SERVIZIQ VIGILANZA SULL'INTERMEDIAZIONE FINANZIARIA (846)
DIVISIONE CONTROLLI SUL MERCATO FINANZIARIO (005)

Via Nazionaleg, 91

00160 - Roma

Fax 06 47924460 - 06 47925936
Oggetto: Vs. rif. N. 00214478 del 24 settembre 2002.

Si prende atto del Vostro fax in oggetto (che si allega), pervenuto in data odierna al
numero 0522 674823 (il numero di fax della scrivente, come indicato sulla cartia
intestata, & 0522 470528).

Circa le formalitd di comunicazione, osserviamo che il Punto 1. della Sezione II del
Capitolo 1 del Titolo IX deila Circolare n. 299 del 21 aprile 1999 prevede espressamente
che «Le comunicazioni sono inoltrate alla Banca d'Italia - Amministrazione Centrale -
Servizio Vigilanza sull'Intermediazione Finanziaria - Divisione Controlli sul Mercato
Finanziario. La comunicazione puo essere anticipata a mezzo telex o fax, ferma restando
la necessita dell'inoltro della stessa tramite supporto cartaceo.»

Con il nostro fax inviato in data 13 sattembre 2002, la scrivente ha inteso anficipare,
appunto a mezzo fax, la comunicazione da inoltrare tramite supporto cartaceo.

Circa la documentazione rassegnata, si fa presente che nella bozza di delibera di
assamblea straordinaria e nelle bozze di regolamento allegate al nostro fax del 13
cettembre 2002 sono stati precisamente indicati i tempi di attuazione delle emissioni e
quant’altro previsto dalte norme da Voi indicate.

Tuttavia, a prescindere da quanto sopra, con il fax in oggetto Codesta Banca d’italia ha
comunicato che « . guesto istituto non consente, ai sensi del comma 4 del richiamato
art. 129 del D.igs. 385/93, 'emissione dei predetti prestiti obbligazionari», in quUanto «.
le operazioni prospettate, per le dimensioni delle stesse, non risultano compatibili con la
stabilitd del mercato finanziario.»

Aderendo a quanto comunicato da Codesta Banca d'Italia, 8 scrivente, nonostante che
I'operazione sia destinata a promuovere progetti anche in Italia, deliberera I'emissione di
45 miliardi di euro di obbligazioni da collocare esclusivamente all'estero, escludendo
pertanto |'operazione dalla disciplina prevista dall’art. 129 del D.Lgs. 385/93, come
previsto dal Punto 5. della Sezione II del Capitolo 1 del Titolo IX della Circolare n. 299 del
21 aprile 1999, nella quale si precisa che «Sono escluse dalia disciplina del presente
capitolo, oltre ai valori mobiliari da collocare syl mercati esteri >,

Certi di aver in tal modo risolto il problema, porgiamo distinti saluti.

Sant'Tlario d'Enza, Il 26 settembre 2002,
Il Presidente

\Valerio Marusi GU&IES::Q

Avatar §.pA. ~ Helding di partecipazioni - Via Marconi, 10 - 42048 Sant’lario d'Enza (Reggio Emilia)
Tel. +35 0522 470500 — Fax +38 0522 470528 ~ httpi/iwww.avatarspa.com - E-mail: avata_r@holnsban&cnm
Registro Imprese e Codice Fiscale RE. 09993550153 - Capitale sociale 155 miliardi di euro interamente versale
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FESTE UNICO BANCARIO E PROTTEDIMENTT T ATTULLIONE

Delibera del CICR 12 gennaio 1994 (1),

Determinazione dei criteri per Pesercizio dei poteri di controlle
sull’emissione e I"offerta di valori mobiliari.

IL COMITATO INTERMINISTERIALE PER IL CREDITO E 1L RISPARMIO

VISTO l'ar, 129, 4" cormma del decreto legisiativo del 1° setteimbre
1993, n. 385, ove ¢ previsto che, al fine di assicurare la stabilitd del mer-
cato dei valori mobiliari, Ta Banca d'llalia puo differire I'esecuzione delle
operazioni. comunicate ai sensi del 1° comma del medesimo articolo, se-
condo criteii determinati in via generale dal CICR e che la Banca d'Halia
pud vietare le operazioni quando ricorrano condizioni individuate in via
generale da] CICR:

VISTO Part. 129, 6° comma del decreto legislativo del 1° settembre
1993, 1. 385, che stabilisce che la Banca d'ltalia, in conformita delle deli-
berazioni del CICR. pud determinare, in relazione alta quantita ¢ alle ca-
ratteristiche dei valori mobiliari, alla natura deil’'emittentc o alle modalita di
svolgimento deil'operazione, tipologie di operazioni softrattc all'obbligo dj
comunicazione ovvero assoggettaie ad una procedura semplificata di co-
municazione,

VISTO l'art. 129, 7° comma del decreto legislativo del 1° setlembre
1993, n. 385, che rinvia alla emanazione di disposizioni attuative dello
stesso articolo da parte della Banca d'ltalia;

CONSIDERATO che 'art. 129 del decreto legislativo del 1° setiembre
1993, n. 385, disciplina, accanto alle craissioni di valori mobiliari italiani,
anche le offerte in Halia di valori mobiliari esteri, nell'ambito dei criteri e
delle condizioni individuati dal CICR e che, perianto, le determinazioni as-
sunte in tale ambito dal Comitato medesimo sostituiscono le previsioni di
cui all'art. 5 del D M. 27.4 1990 in materia di accesso dei prodotii finanzia-
11 estert;

RITENUTO che i provvedimenti di differimento, per loro natura, pos-
sono essere adottati con riferimento ai profili quantitativi delle emissioni 0
delle offerte di valoti mobiliari, mentre i provvedimenti di divieto possono
egserc agsunt anche in relazione alle caraiieristiche dei titoli;

(1) Pubblicata neita Gazz U 31 pennaio 1994, o 24
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APPENLYUE - SEZIONE 1

DELIBERA

La Banca ditalia, nellesercizio dei poteri di cui allart. 129, commi 4,
6 e 7, del decreto legislativo del 1° sellembre 1993, n. 385, si attiene ai cri-
teri di scguito indicati.

| In relazione alfammontare dei titoli, le emissioni o le offerte in
lalia di valori mobiliari italiani ed esteri possono essere differite, fino aun
massimo di tre mesi, guando il loro importo, congiuntamenic a quetlo di
operazioni gia comunicale, da effcituarsi neflo stesso periodo di tempo, 1i-
sulti incompalibile con le dimensioni ¢ con le condizioni del mercato pri-
mario o secondario

La Banca d'Halia puo victare un'operazione quando Fincompatibilita
con le dimensioni del mercato non possa cssere superata con il suo differi-
mento salvo che Ia medesima operazione venga frazionata nel tempo.

2 In relazione alle caraticristiche dei titoli, le emissioni o le offerte di
valori mobiliari italiani ed esteri possono essere victate allorché ricorra una
delle seguenti condizioni:

) laraccolta tramite valori mobiliari rappresentativi di fondi rimborsabili
pon venga effettuata in conformita degli artt. 11 e 12 del decreto legi-
slativo 1° settembre 1993, n 385 ¢ di altre lepgi in materia nonché di
provvedimenti amministrativi emanati in Torza di legge e la durala dei
titoli sia inferiore a tre anni, salvo che I'ordinamento consenia limiti
temporali pin brevi,

b) nel caso di valori mobiliari tipici, il contenuto contratluale incorporato
nell’emittendo titolo sia difforme da quello assegnato allo stesso dal-
I'ordinamento:

¢) nel caso di valon mobilian non previsti dalordinamento, né gia dolati
di un sufficiente grado di diffusione, non siano riconducibili a uno
schema di generale applicazione promosso o curata da intermediari del
mercato mobiliare sottoposti a forme di vigilanza prudenziale, ¢ con-
cordato con I'Autoriti di controlio;

d)  nel caso di valori mobiliari rappresentativi di quote di patrimoni in ge-
stione collettiva, Mattivita di gestione sia esercitata in forme diverse da
quelle consentite dalla legge:

¢) le condizioni finanziarie delle operazioni alterino it corretto € ordinato
Funzionamento del mercato o non siano improntate a criteri di sempli-
citd e trasparenza;



FESTO UNICD BANCARIO E PROVVEDIMENTY DY ATTUAZIONE

£} le formule di indicizzazione non facciano riferimento a indicatori, de-
{erminati ¢ calcolati con criteri di oggettivita, rilevati su mercati ampi
c trasparenti;

g) nel caso che oggpetlo dell'emissione od offerta siano valori mobiliari
che attribuiscono il diritio a soltoserivere, acquistare © scambiare alfri
valori mobiliari. essi non soddisfino i medesimi requisiti richiesti per i
valore mobiliare principale;

1} nel caso di valoni mobiliari esteri, non possa cssere acceriata, oltre alle
condizioni di cui alle lettere precedenti in quanto applicabili, l'esisten-
za nel pacse dell'emitiente o dell'obbligato principale di discipline e
controlli omologhi a quelli previsti dail'ordinamento nazionale.
Qualora si tratti di prodotti derivati, non negoziali in mercati organiz-

zati per tali prodotti, Femiltente o obbligato principale non sia un interme-

diario del mercato mobiliare soltoposto nel paese d'origine ad adeguaie
forme di vigitanza prudenziale.

3. La Banca d'ltalia stabilira i casi di esonero datla comunicazione pet
le cmission] € quelli el quall ¢ anunesso i ricorso a procedura semplifi-
cala di comumcazione. 1 crlen laranno riferimento alla natura giuridico
economica dell'emittente, allarca geografica di apparlenenza qualora non
residente in Halia, alle caratteristiche dei titoli ¢ alla quotazione presso
mercati repolamentati

La procedura semplificata pud consistere nella fissazione di un termi-
ne pia breve dei venti giorni previsti dal 4" comma dell'art. 129 dei decreto
legislativo del 1° setlembre 1993, n. 385, ovvero in una comuiticazione
valevole per piti operazioni: il termine pit breve sara fissato dalla Banca
d'ltalia conciliando le esigenze di tempestivita degli operatori e quelle di
controtlo.

1 2 comunicazione cumulativa sara consentita dalla Banca d'Italia al-
lorché:

. siano rispettate le condizioni di cui ai punti } e 2:

. ecmittenti siano enti creditizi o particolari categorie di emiltenti;

- Vimporto unitario delle singole operazioni non superi quello massimo
fissato dalla Banca d'ltalia:

- e caratteristiche degli emittendi titoli rientrino tra quelle predetermi-
nate dalla Banca dltalia.

4. La Banca d'ltalia chiedera ai fini di una rilevazione sistcmatica dati
consuntivi sul collocamento dei valori mobiliari.

i~
Led
I~
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TESTO UNICO RANCARIC E PROVEEDIMENTI DI ATTUAZIONE

TITOLO VIi

ALTR! CONTROLL!

Articolo 129 (1)
(Emissione di valori mobiliari}

I Le cmissioni di valori mobiliari e le offerte in Italia di valori mobi-
liari esteri di importo non superiore a cento miliardi di lire o al maggiore
imporio determinato dalia Banca d’Italia sono liberamente effetiuabili ove i
valori mobiliari Hentrino in tipologie previste dall’ordinamento ¢ presenti-
1o le caratteristiche individuate dalla Banca d'ltalia in conformita delle de-
liberazioni del CICR. Nel computo degli importi concorrono tutte le opera-
sioni relative al medesimo emittente effetiuate nell'arco dei dodici inesi
precedenti.

7 Le ermissioni di valori mobiliari e le offerte in Halia di valori mobi-
liari esteri non liberamente cffettuabili ai sensi del comma 1 sono comuni-
cate alla Banca d'Malia a cura degli interessati.

3 La comunicazione indica le quantita e le carafteristiche dei valori
mobiliari nonché le modalita e i tempi di svolgimento dell'operazionc. En-
tro quindici giomi dal ricevimento delia comunicazione la Banca d'ltalia
puo chicdere informazioni intcgrative

4. L'operazione pud essere cffettuata decorsi venti giorni dal ricevi-
mento della comunicazione ovvero, se richieste, delle informazioni inte-
arative. Al fine di assicurare la stabilita e I'efficienza del mercato dei valori
mobiliari. la Banca d'ltalia, entro il medesimo termine di venti piormi, puo,
in conformita delle deliberazioni del CICR, victare le operaziont uon libe-
camente effettuabili ai sensi del comma [ ovvero differire l'csecuzione
delle operazioni di importo superiore al limite determinato ai sensi del me-
desimo comma | {2)

5. Le disposizioni contchute nei commi 1, 2, 3, 4 e 6 non si applicano:

a) ai titoli di Stato o garantiti dallo Stato;
£) ai titoli azionari, semprechié non rappreseniativi della partecipazione
a organismi d'investimento collettivo di tipo chiuso ¢ aperto;

{1y Articalo cosi sustituito dall'art. 64, comma 21, D Lgs. 23 luglio 1996, n 415
12} V. delibera CICR §2 gennaiu 1994, in Appendice. Sez 1
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TITOLCY ] - ALTRI CONTROLLE

¢) all’'emissione di quote o titoli rappresentativi della pariecipazione a
organismi dinvestimento collettivo nazionali;

) alla commercializzazione in ltalia di quote o titoli rappresentativi
della partecipazione a organismi d’investimento collettivo situati in altri
paesi dell'Unione Europea ¢ conformi alle disposizioni dell'Unione.

6. La Banca dltalia, in conformita delle deliberazioni del CICR, puo
individuare, in relazione alla quantita ¢ alle caratieristiche dei valori mobi-
liari. alla natura dell'emittente o alle modalita di svolgimento dell'operazio-
ne, tipologie di operazioni sottiatle all'obbligo di comunicazione ovvero
assoggettate a una procedura semplificata di comunicazione (1).

7. La Banca d'Halia pud richiedere agli emittenti e anli offerenti se-
onalazioni consuntive riguardanti i valori mobiliari collocati in ltalia o co-
munque cmessi da soggelti italiani Tali segnalazioni possono riguardare
anche operazioni non soggetie a comunicazione ai sensi dei commi 1, 5 ¢
O.

g La Banca d'lalia emana disposizioni attuative del prescate arlicolo

[—— et}

11} V delibiers CICR 12 pennaio 1994, in Appendice. Sez



